INVERSIONES |
‘Los precios de los

commodities se van a sostener”

Jan van Eck, CEO de VanEck, resalta las bondades del ETF que acaba de
lanzar con El Dorado Investments. Asimismo, mira con preocupacion lo que
ocurre en EE.UU. y subraya que la India ofrece oportunidades de inversion.

¢Cuadl es la relevancia de tener un ETF de
bonos soberanos peruanos?

Le permite a los inversionistas institu-
cionales tener un benchmark de la curva
soberana. Al inversionista retail, la posibili-
dad de acceder a esos activos con tickets
muy pequenos Este ETF es una manera de
conectar al Perti con el mundo y resulta
atractivo para inversionistas internacionales.

sus economias. La tercera es que hay que

¢Ese ETF puede ayudar a fortalecer el
mercado de capitales de Peru?

Los ETF son utilizados por muchos tipos de
inversionistas. Y un mercado de capitales
con mas inversionistas es un mercado mas acciones de EE.UU.?

profundo. En el Peru este tipo de productos

contribuye a hacer mas liquido el mercado.
¢Oué tendencia macroeconémicas ob-
servan desde VanEck?

Esperamos que en EE.UU. ocurra una reduc-
cion importante del gasto publico, lo cual
desacelerara su economia y no sabemos

Europa estan en un proceso de estimular

tener posicion en commodities porque sus
precios se van a sostener.

¢Oué posicion tienen respecto a las

A pesar de las correcciones que ha habido

en las acciones tecnologicas, vemos un

potencial. Pero el momentum no parece
muy claro para ninguin sector [de la bolsa de
EE.UU.]. También vemos oportunidades de
inversion en la India, que en los proximos 10
anos crecera mucho, tiene mas poblacion
que China y empresas muy solidas.

si entrara en recesion. Otra es que Chinay

¢Cual es la recomendacién para la inver-
sion en ETF de criptomonedas?

Las criptomonedas también son una ten-
dencia de largo plazo, ya desde 2017 vimos
esa oportunidad, especialmente en bitcoin
como un commodity similar al oro. La
recomendacion es tener una exposicion de
entre 1% y 4% del portafolio. (MAP)

FONDOS MUTUOS

A PRUEBA DE
TURBULENCIA

A diferencia de episodios del
pasado, la extrema volatilidad
de los mercados financieros

de las ultimas semanas ha sido
tomada con calma —hasta
ahora- por los inversionistas de
fondos mutuos.

Incluso el mercado podria
terminar el afo con un creci-
miento de doble digito. Al cierre
del1T2s5, el total del patrimonio
gestionado por los fondos
mutuos alcanzo los S/s51,17
millones, lo que representa una
expansion de 6% respecto a
fines de 2024, de acuerdo con
datos de la SMV. Y el nimero
de participes llegd a 435,909,
con un avance de 4.4% en ese
mismo periodo.

La fuerte caida de las bolsas

mundiales no ha generado una
corrida de los fondos mutuos.
“No estoy viendo retiros impor-
tantes, mas bien hay interés en
comprar, dados los menores
precios. Eso no lo habia visto
antes”, refiere Rolando Luna
Victoria, gerente de Inversiones
de Fondos Mutuos de Faro
Capital.

Por un lado, los inversionis-
tas no han tenido necesidad
de salir de este instrumento,
porque mas del 97% del dinero

estd invertido en renta fija, la
cual mantiene rendimientos
relativamente elevados, explica
Leonardo Baptista,

optimistas. Antonio Cevallos,

CEO de BBVA Asset Manage-

ment, estima que el patrimonio
total creceria este afo

jefe de Asesoria en Al cierre entre 12% y 15%. “Este
Per(i de SURA In- del 1125, el 2025, los inversionistas
vestments. Ademds, patrimonio aun van a encontrar
los clientes estarian ~ administrado  retornos atractivos en
considerando que crecio 6% los fondos mutuos”,

se puede llegar a

cierto nivel de acuerdos en las

disputas comerciales, anade.
Por ahora, los gestores de

fondos mutuos se mantienen

Evolucion del patrimonio administrado
por fondos mutuos (en millones de S/)
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EI 70.5% corresponde a fondos

que invierten en deuda.
N IIIIIIII
30,000— I I I

mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar

2024

25
Fuente: SMV

26 Economia y Finanzas

SE1958_26.indd 26

preve.

Si bien los fondos de muy
corto plazo —money market—
segurian siendo los preferidos,
la industria planea lanzar
alternativas menos conser-
vadoras. BBVA alista fondos
con exposicion internacional,
en ddlares, y también prevé
cambiar estrategias en fondos
que ya ofrece.

Faro Capital prepara un fon-
do flexible, que balancea renta
variable y renta fija. Por su parte
SURA impulsara fondos mul-
tiactivos, que rebalancean au-
tomaticamente los portafolios.
“Son fondos que empaquetan
a varios de nuestros propios

fondos”, detalla Baptista. (MAP)  m—
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