
Frente a la volatilidad y el alarmismo, los principales gestores globales 
y locales sugieren cautela y precisión. Hoy, además de la búsqueda de 

refugio, asoman oportunidades en renta fija de corto plazo de EE.UU., en 
renta variable de Europa y Japón y en alternativos como el real estate. (p. (p. 1515))
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“Las volatilidades recientes no “Las volatilidades recientes no 
nos hacen cambiar de visión nos hacen cambiar de visión 
[sobre EE.UU.]” [sobre EE.UU.]” (p. (p. 1818))

JP MORGAN ASSET MANAGEMENT
“Estamos viendo un rebalanceo “Estamos viendo un rebalanceo 
de portafolios muy fuerte” de portafolios muy fuerte” (p. (p. 2626))

PRIMAS DE RIESGO
El freno que la guerra El freno que la guerra 
arancelaria activaría en las arancelaria activaría en las 
emisiones locales emisiones locales (p. 34)(p. 34)
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